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Resumen: 

En México, el sistema financiero desempeña un papel central en el funcionamiento y 

desarrollo de la economía. Está integrado principalmente por diferentes intermediarios y 

mercados financieros como lo es el mercado de deuda, accionario, derivado y cambiario, a 

través de los cuales unas variedades de instrumentos movilizan el ahorro hacia sus usos más 

productivos.  El mercado cambiario es el mercado en el que se negocian las monedas de los 

distintos países. El volumen de divisas negociado diariamente supera los 5 billones de 

dólares, lo que le convierte en el mercado financiero de mayor volumen y más líquido a nivel 

mundial. La mayoría de las empresas en México no tienen un amplio conocimiento acerca 

del mercado cambiario y sus diferentes beneficios. Las empresas mexicanas no utilizan el 

mercado cambiario como una fuente de inversión. Por consecuente se requiere identificar los 

beneficios del mercado cambiario como una fuente de inversión mediante el análisis del 

entorno para demostrar la viabilidad de su uso en las empresas mexicanas. El mercado 

cambiario es una buena fuente de inversión, pero las empresas mexicanas no invierten en el 

mercado cambiario, por falta de información o miedo al riesgo y a los repentinos cambios en 

los movimientos en las variables económicas pero la pregunta que se formula es: ¿Podrá ser 

el mercado cambiario una opción de inversión para las empresas mexicanas? Los inversores 

también utilizan el mercado de divisas, aquellos que buscan beneficiarse de la diversificación 

internacional necesitan divisas para comprar y vender bienes y valores extranjeros. 

Palabras clave: Sistema Financiero, Mercado Cambiario, Inversión. 

Abstract: 

In Mexico, the financial system plays a central role in the functioning and development of 

the economy. It is composed mainly of different intermediaries and financial markets such 

as the debt, stock, derivative and exchange market, through which a variety of instruments 

mobilize savings towards their most productive uses. The exchange market is the market in 

which the currencies of the different countries are negotiated. The volume of currencies 

traded daily exceeds 5 trillion dollars, which makes it the largest and most liquid financial 

market worldwide. Most companies in Mexico do not have extensive knowledge about the 

Foreign Exchange market and its different benefits. Mexican companies do not use the 

foreign exchange market as a source of investment. Consequently, it is necessary to identify 

the benefits of the foreign exchange market as a source of investment through the analysis of 

the environment to demonstrate the viability of its use in Mexican companies. The foreign 

exchange market is a good source of investment, but Mexican companies do not invest in the 

exchange market, due to lack of information or fear of risk and sudden changes in movements 
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in economic variables. But the question is: Can the foreign exchange market be an investment 

option for Mexican companies? Investors also use the foreign exchange market, those who 

seek to benefit from international diversification need foreign exchange to buy and sell 

foreign goods and securities. 

Keywords: Financial System, Exchange Market, Investmen. 

 

 

1. Introducción 

 

En el presente proyecto de investigación se plasma el mercado cambiario como una fuente 

de inversión alterna para las empresas mexicanas que deseen acrecentar su capital de manera 

segura y a corto plazo. El mercado de divisas o mercado cambiario es el mercado en el cual 

se transan las distintas monedas extranjeras; es un mecanismo que permite, de un modo 

impersonal y eficiente, poder adquirir divisas, facilitándose con esto el comercio 

internacional, pues se transfiere poder de compra de una moneda a otra, permitiendo así los 

agentes de un país realizar ventas, compras y otros tipos de negocios con los agentes de otras 

naciones (Léger, 2006). 

El mercado cambiario tiene un papel importante para que los diferentes agentes económicos 

tengan un buen desarrollo en las diferentes transacciones internacionales, y, en general, para 

toda la economía. Su función principal es ser un mecanismo a través del cual se puedan 

adquirir poderes de compra en una moneda extranjera, es decir, brinda la posibilidad de 

efectuar pagos denominados en unidades monetarias de otras naciones. 

La elaboración del presente proyecto se considera relevante pues ofrece información 

sumamente importante y que resulta ser de gran ayuda para las empresas que invierten o 

desean invertir en este tipo de mercado así como en los diversos instrumentos financieros 

que contiene. Como entrada nos permite conocer el marco teórico el cual nos habla un poco 

sobre el mercado cambiario como fuente de inversión, así como sus bases teóricas en las 

cuales podemos identificar los diferentes tipos de mercado financieros que existen, y se 

detallarán las bases legales que regulan el mercado en estudio. 

Como entrada podemos encontrar las funciones que tiene el mercado de divisas, así como los 

niveles en los que se divide: el mercado interbancario y el mercado cliente; de igual manera 

se plasman diferentes conceptos relacionados al tema como lo son tipo de cambio, paridad 

cambiaria, depreciación, entre otros, los cuales nos ayudarán a comprender un poco más el 

tema de investigación.  

Se plasman los usos y beneficios del mercado estudiado, así como las ventajas del mismo en 

donde podemos identificar su liquidez, operatividad, accesibilidad, funcionamiento, entre 

otros. Se explicará la manera en la cual las diferentes empresas pueden acceder al mercado 

Forex, así como quién lo opera y cómo se puede operar en él. Finalmente expresamos que 

éste proyecto ha sido de gran ayuda para nuestra formación académica y esperamos sea de 

apoyo para las próximas generaciones. 
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2. Desarrollo 

2.1. Usos y beneficios del Mercado Cambiario. 

Aquí se revelan las principales ventajas del mercado Forex frente a otros mercados 

financieros. Se puede descubrir por qué el mercado de divisas es tan atractivo para los 

operadores y conocer todas las ventajas del mercado Forex. 

 Liquidez: El mercado opera con grandes cantidades de dinero y proporciona una 

completa libertad para abrir o cerrar posiciones al precio vigente de la cotización. Una 

elevada liquidez es una poderosa ventaja atractiva para cualquier inversor, ya que le 

permite abrir y cerrar posiciones de cualquier volumen. 

 Operatividad: El mercado está abierto las 24 horas al día. Debido a este horario de 

trabajo los participantes del mercado Forex no tienen que esperar para reaccionar ante 

un evento, como sucede en muchos otros mercados. 

 Accesibilidad: La oportunidad de operar durante las 24 horas al día, sin depender de la 

posición geográfica: para acceder al mercado sólo se necesita tener un ordenador que 

tenga conexión con Internet. Ahora con el gran desarrollo tecnológico, se puede operar 

en el mercado desde su ordenador de bolsillo o teléfono móvil. 

 Regulación flexible del trading: En el mercado de divisas se puede abrir posiciones a 

una hora y fecha determinadas anteriormente, según la consideración del inversor. Lo 

que permite planificar su futura actividad. 

 Costes: El mercado Forex tradicionalmente no tiene comisión alguna, excepto la 

diferencia natural de mercado "Oferta/Demanda" - entre los precios de oferta y 

demanda el llamado "Spread". 

 El precio de ejecución garantizado: A diferencia de los futuros y de otras inversiones, 

Forex garantiza que la orden se ejecutará a un precio de mercado determinado sin 

depender del volumen de la operación. 

 Tendencias en el mercado: El movimiento de cotizaciones tiene tendencias 

determinadas. Se puede observar en un plazo temporal bastante largo. Cada divisa en 

particular muestra su propio, e inherente comportamiento, ofreciendo a los inversores 

oportunidades de manipular en el mercado Forex. 

 Apalancamiento: El apalancamiento en el mercado Forex se determina sólo en el 

acuerdo entre el cliente y el banco o una compañía bróker, que le ofrecen acceso al 

mercado de divisas y normalmente es de 1:100. El margen al depositar $1000, el cliente 

puede hacer operaciones con volumen total $100 mil. El uso de un apalancamiento 

considerable y la volatilidad de monedas generan un alto nivel de ganancias en el 

mercado, pero conllevando altos riesgos. Sin embargo, es un mecanismo regulado y 

ajustado por el mismo trader según su consideración. (Forex). 

 Funcionamiento las 24 horas del día: El mercado Forex opera efectivamente las 24 horas 

del día. Ya sean las 6 de la tarde o las 6 de la mañana, en algún lugar del mundo, hay 

compradores y vendedores que están constantemente negociando divisas. Los operadores 

del mercado Forex siempre pueden reaccionar de manera inmediata ante las noticias de 

último momento; y las ganancias y pérdidas no se ven afectadas por los informes de 

ganancias anunciados después del cierre del mercado, conferencias telefónicas con 

analistas, caídas en el nivel de operaciones debido a "noticias pendientes" o anuncios. La 
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compra venta de acciones y futuros de EUA después del cierre del mercado trae aparejada 

varias limitaciones. Las redes de comunicaciones electrónicas (ECN por su sigla en 

inglés), también llamadas en inglés "matching systems", sirven para poner en contacto a 

compradores y vendedores – siempre que sea posible. Sin embargo, no hay ninguna 

garantía de que cada operación será efectuada, ni si va a ser a un precio de mercado 

equitativo. Con mucha frecuencia, los operadores deben esperar hasta que abra el 

mercado al día siguiente a fin de obtener un spread más reducido. 

 Mayor liquidez: Con un volumen de operaciones diario 50 veces mayor al volumen 

negociado en la Bolsa de Nueva York, siempre hay corredores y "dealers" (agentes) 

dispuestos a comprar o vender divisas en los mercados forex. La liquidez del mercado 

cambiario, especialmente del mercado de las principales divisas, ayuda a garantizar una 

estabilidad de precios. Los operadores pueden casi siempre abrir o cerrar una posición a 

un precio de mercado equitativo. Esto representa una gran ventaja del mercado de divisas. 

Debido al bajo volumen negociado, los inversores en la bolsa de valores y otros mercados 

que cotizan en bolsa son más vulnerables al riesgo de liquidez, lo que resulta en un spread 

superior o variaciones de precios más marcadas, en respuesta a cualquier operación 

relativamente grande. 

 Apalancamiento de 100:1 en el mercado Forex: Los dealers del mercado Fx online le 

ofrecen un apalancamiento de 100 a 1, lo que supera ampliamente al típico margen de 

2:1 que ofrecen los corredores de bolsa y al margen de 15:1 del mercado de futuros. Con 

un apalancamiento de 100:1, los operadores depositan un margen de $1000 para una 

posición de $100,0000, o 1%. Este considerable apalancamiento, que sin lugar a dudas 

no es para todos, que ofrecen las empresas que negocian en el mercado Forex online es 

una poderosa herramienta para hacer dinero. En lugar de simplemente aumentar el riesgo, 

como mucha gente erróneamente cree, el apalancamiento es esencial en el mercado de 

divisas. Esto se debe a que el porcentaje de variación de precio de una divisa en un día es 

menor a 1%, mientras que, en el caso de las acciones, estas pueden tener con facilidad 

una variación de precio del 10% en un día determinado. La manera más efectiva de 

controlar el riesgo asociado a las operaciones de compra venta de divisas con margen es 

seguir cuidadosamente una estrategia de operación disciplinada que comprenda la 

colocación regular de órdenes stop loss y limitadas. Diseñe y adopte un sistema de 

compra venta de divisas donde sus controles surtan efecto cuando las emociones podrían 

tomar el control. 

 Costos de transacción bajos: Es mucho más eficiente en base a costos operar en el 

mercado de divisas en cuanto a comisiones y gastos de operación. Las comisiones que se 

cobran por operaciones con acciones en el mundo del corretaje de descuento online 

generalmente van desde $7.95 a $29.95 por transacción; mientras que los corredores de 

servicio completo generalmente cobran $100 o más por operación. Una comisión 

promedio de una operación con futuros es $15. Los corredores del mercado fx ofrecen 

estructuras de comisiones mucho más bajas. De este modo, los inversionistas que realizan 

operaciones en el mercado de cambios podrían limitar sus costos. 

 Igual potencial de ganancias tanto en mercados alcistas como bajistas: En toda posición 

Forex abierta, un inversionista tiene una posición larga en una divisa y corta en otra. Una 

posición corta es aquella en la que el operador vende divisas antes de que ésta se deprecie. 

En este caso, el inversionista se beneficia de una caída del precio del mercado. La 
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posibilidad de vender divisas sin ninguna restricción es otra ventaja distintiva sobre el 

mercado accionario. En los mercados de acciones de los Estados Unidos, es mucho más 

difícil establecer una posición corta debido a la norma "Zero Uptick", la cual establece 

que los inversionistas no pueden vender en descubierto, salvo que la última operación 

anterior a la venta fuera a una cotización igual o inferior al precio al cual se realiza la 

venta en descubierto. Esta limitación no existe en el mercado de “divisas”. (Sala de 

Inversión, 2018). 

 

También alrededor del mundo, este mercado ha traído ciertos éxitos y fracasos, los cuales 

se conocerán por cada uno de los continentes: 

a) África: La continua presión sobre las divisas que se ha presentado desde 2014, ha tenido 

un impacto negativo directo en las operaciones En 2017, el aumento de los precios de las 

materias primas redujo la presión sobre el tipo de cambio en África del Sur, Nigeria, 

Egipto y la Unión Económica y Monetaria de África Occidental. (Nizard, 2018).Afectadas 

de manera negativa por la caída de los precios de las materias primas, la mayoría de las 

monedas africanas perdieron el 20% de su valor entre 2013 y 2016. (Internacional, 2017) 

b) América: La inflación descontrolada es el “problema” de los bancos centrales. Una de las 

variables macroeconómicas de mayor es la tasa de cambio. El mercado cambiario en 

América Latina, con excepción de Cuba y Venezuela, funciona tomando en cuenta la 

oferta y la demanda que ejercen los agentes del mercado. La mayoría de los países de la 

región, especialmente aquellos en los que las materias primas importadas tienen una alta 

fluctuación de precios. (Severino, 2018). 

c) Europa: El Euro es una de las principales monedas de reserva mundial, la fortaleza 

económica del territorio hace al Euro la segunda divisa con mayor número de cotizaciones. 

Además, el hecho de ser la principal moneda en gran parte de la Unión Europea favorece 

la cooperación entre países y el objetivo de alcanzar, conjuntamente, una economía mucho 

más estable. (Banco Central europeo, 2019). 

d) Oceanía: El nivel de actividad general en los mercados financieros australianos se ha 

mantenido boyante a lo largo de los últimos años. Este desarrollo se ha visto reforzado 

por el temprano apoyo del Gobierno australiano a la liberalización y su empeño en proveer 

a los operadores financieros con un sistema regulador excelente a nivel mundial. El 

apuntado crecimiento de los activos financieros en Australia se ha asociado con el 

desarrollo de la industria de la gestión de inversiones. (ICEX, 2019). 

e) Asia: La crisis financiera asiática, también llamada el "contagio asiático", fue una serie de 

devaluaciones monetarias en 1997. Los mercados cambiarios primero fracasaron en 

Tailandia esto del resultado de la decisión del gobierno de ya no vincular la moneda local 

al dólar estadounidense (USD). Las disminuciones de divisas se extendieron rápidamente 

por todo el sur de Asia, lo que a su vez causó una baja en el mercado. (Buchot, 2018). 

 

Los mercados de divisas, por lo pronto, lo que te generan es una mayor pluralidad en la 

elección. No tendrás que limitarte a un solo activo financiero. Sino a varios, aunque 

procedentes del mismo modelo de inversión. Además, puedes formalizar las operaciones en 

los mercados financieros desde cualquier banco o intermediario financiero. No en vano, todos 

operan con este importante activo financiero. Desde unos planteamientos que difieren de 

otros productos. 
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El mayor problema que tendrás a partir de ahorro es que puede que tengas que cambiar de 

moneda para materializar esta estrategia de inversión sustancialmente diferente. Con la 

consiguiente comisión que sin duda encarecerá tus operaciones. Por este motivo, debes de 

tener muy claro que prefieres el mercado de divisas a otros menos sofisticados. Con 

operaciones que probablemente será más cortas en relación a su plazo de permanencia. En 

unos cuantas sesiones en su cotizaciones podrás finiquitar las posiciones abiertas en los 

diferentes cambios. 

 

Una de las prestaciones más características de estos mercados es que te permite una 

volatilidad muy amplia como para cerrar los movimientos formalizados. Con una volatilidad 

que es mucha más acusada que en los restantes activos financieros. Con diferencias muy 

amplias sobre los techos y suelos en sus cotizaciones. Son precisamente en los movimientos 

más especulativos en donde se producen la fluctuación en los cambios de las monedas. 

2.2. Mercado Cambiario como fuente de inversión. 

El mercado cambiario abarca a todo el globo terrestre con precios que se mueven y divisas 

que se compran y venden cada hora y cada día laboral. 

Muchos bancos internacionales tienen casas de cambio en cada centro geográfico de 

operación, con el fin de atender cuentas comerciales las 24 horas al día, siendo Londres, 

Nueva York y Tokio los principales centros de divisas a nivel mundial. 

Las funciones básicas del mercado cambiario son: 

1. Transferencia del poder adquisitivo: aplica en el caso del comercio internacional y en las 

transacciones de capital. 

2. Ofrecimiento de una fuente de crédito: facilita el financiamiento del comercio 

internacional y pone al servicio instrumentos especializados como: aceptaciones bancarias 

y cartas de crédito. 

3. Minimización del riesgo cambiario: da facilidades de cobertura para transferir el riesgo 

cambiario a alguien que esté más dispuesto a aceptarlo.El mercado cambiario se divide en 

dos niveles: el mercado interbancario (mayorista) y el mercado cliente (minorista). Dentro 

de estos dos niveles hay cuatro categorías generales: 

4. Operadores de cambio, bancarios y no cambiarios: compran divisas a un precio de compra 

(bid) y las revenden a otro precio de venta (ask). 

5. Particulares y empresas que realizan transacciones comerciales y de inversión: facilitan la 

ejecución de transacciones comerciales y de inversión. 

6. Especuladores: el famoso estadista y economista estadounidense Milton Friedman ha 

argumentado que los especuladores en última instancia son una influencia estabilizadora 

en el mercado y cumplen una importante función de proporcionar al mercado liquidez. 

7. Bancos centrales y tesorerías: adquieren o gastan las reservas de divisas de un país y para 

influir en el precio al que se negocia su propia moneda. 

En México el mercado cambiario está regulado por la Comisión de Cambios, la cual está 

integrada por funcionarios de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público y por el Banco de 

México. La decisión de implementar mecanismos de venta de dólares en el mercado 

cambiario es tomada por el Banco de México, que actúa con las directrices de la Comisión 
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de Cambios, la cual está integrada por el Secretario y Subsecretario de Hacienda y Crédito 

Público (Banxico, 2018). 

Antes de invertir en divisas se debe conocer cuáles son los factores que influyen en los 

movimientos del mercado cambiario. El mercado de divisas, conocido como Forex, es una 

alternativa de inversión que mueve billones de dólares cada día en operaciones de compra-

venta de distintas monedas, bajo la premisa de que una va a evolucionar de manera más 

favorable que la otra. 

Funciona las 24 horas del día pues,  mientras cierran las bolsas en una parte del mundo, abren 

en otra, por lo que la dinámica es distinta a la de las bolsas de valores. 

También es una inversión de muy alto riesgo, pues los movimientos de las monedas son 

susceptibles a factores económicos, sociales y políticos, por lo que pueden ser impredecibles 

y erráticos. 

Los precios de cada divisa fluctúan día a día, e incluso en cuestión de horas, de acuerdo con 

su oferta y demanda, y estas se ven afectadas por variables muy específicas como las tasas 

de interés, el PIB, el índice inflacionario y la deuda externa de los países, o muy generales 

como un conflicto social o armado. 

Según Banco Base “El mercado Forex, no es para todos. Y esto se dice tanto por el riesgo 

que conlleva como por el nivel de educación financiera que debes tener. 

Es esencial que, para anticipar tendencias y tomar decisiones acertadas, se entiendan los 

conceptos básicos que rigen al mercado, como: 

1. Mercado de divisas: Es donde se hacen los intercambios de monedas de uno u otro país y 

en él intervienen directamente y bajo su propio riesgo tanto empresas importadoras y 

exportadoras como bancos y casas de cambio. 

2. Tipo de cambio: Es el precio que se asigna a cada divisa y depende de la oferta y la 

demanda, que se ven influidas por factores económicos, políticos y sociales. 

3. Depreciación: Es el índice de pérdida de valor de una moneda en relación con otras. 

Paridad. Designa a la igualdad de valor de una moneda en varios países. 

4. Paridad cambiaria: Se refiere a la relación de valor de una divisa frente a otra, y se refleja 

en la capacidad de una moneda para importar productos o servicios de otros países. 

5. Deslizamiento cambiario: Define a un cambio de valor continuo y gradual en la paridad 

de una divisa frente a otra en específico y deriva en una depreciación de la moneda local. 

6. Volatilidad cambiaria:Se identifican así los movimientos repentinos en los precios de las 

monedas. 

 

2.3. ¿Cómo acceder al Mercado Cambiario? 

Antes de acceder al mercado de divisas, es necesario tener en cuenta las normas que rigen su 

funcionamiento en el país de residencia de la persona interesada. Si éstas son de tal modo 

que para acudir al mercado no se requiere ningún tipo de autorización previa, entonces lo 

normal es que se realicen las operaciones a través de alguno de los participantes permanentes 

en los mercados (la mayoría de las veces, a través de las entidades bancarias). 
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Pero ese acceso no alcanza mayor dificultad que la de indicarlo en aquella sucursal bancaria 

con la que el interesado mantenga su negocio bancario, dando la orden oportuna, sea de 

compra o de venta de divisas, de constitución de depósitos, de transferencias en divisa o 

cualquier otra. 

Otra forma igualmente efectiva, pero mucho más personalizada, es la de usar las plataformas 

on line, como por ejemplo mt4 plataforma de trading en línea con la que se puede operar 

tanto en Forex, como commodities o índices con spreads bajos. 

Normalmente, el intermediario en cuestión estará recibiendo de forma simultánea a lo largo 

de toda su organización otras órdenes de acceso al mercado de divisas, que bien pueden ser 

similares u opuestas entre sí, en cuyo caso obviamente se aplicarán de modo que no será 

necesario que se acuda al mercado abierto para su ejecución. 

Todo ese conjunto de órdenes debidamente tratado para su extracto llegará por el medio que 

la entidad haya establecido hasta un departamento especializado, que a su vez acudirá al 

mercado de divisas para la realización de las órdenes. En este sentido, la orden de forma 

indirecta habrá alcanzado el mercado. 

No sería posible hacerlo de modo indirecto, pues la inversión que esto requeriría en medios, 

tales como los de comunicación o información, es de tal magnitud que sólo las entidades 

bancarias o algunas grandes empresas, generalmente multinacionales que generan un 

importante volumen de operaciones en divisas, suelen acometerlas. 

A título informativo, es en Londres y en Nueva York donde se concentran en mayor número 

o al menos en conjunto y, por su volumen, en mayor medida, las mayores presencias, debido 

a la gran tradición de estas dos ciudades a ambos lados del Atlántico en el comercio, que a 

su vez lleva aparejadas operaciones en los mercados de cambios. (García, 2013). 

Un par de preguntas que igual son importantes que sean contestadas son: 

 ¿Quién opera en Forex? 

El mercado consta básicamente de cuatro grupos de operadores diferentes, según los expertos 

de Admiral Markets. En la cúspide del escalafón del mercado del Forex está el mercado 

interbancario. Compuesto por los bancos más grandes del mundo y algunos bancos de tamaño 

más reducido. Este grupo de participantes en el mercado operan directamente entre sí o 

electrónicamente por medio de los Servicios de Corretaje Electrónico o EBS (Electronic 

Brokering Services) o mediante el Sistema de Contrapartida al Contado de Thomson Reuters. 

La competencia entre las dos compañías (EBS y el Sistema de Contrapartida al Contado de 

Thomson Reuters) es feroz. 

Todos los bancos que forman parte del mercado interbancario pueden ver los precios que 

otros están ofreciendo, pero esto no significa que cualquiera pueda operar Forex a esos 

precios. Los precios dependerán en gran medida de la relación crediticia establecida entre las 

partes que operen. Algunos de los grandes bancos que conforman el mercado interbancario 

son UBS, Barclays Capital, Deutsche Bank, y Citigroup. Algunos gobiernos y sus bancos 

centrales, tales como el Banco Central Europeo, el Banco de Inglaterra o la Reserva Federal, 

también están habitualmente involucrados en el mercado interbancario. 
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En el siguiente escalón están gobiernos más pequeños, fondos de inversión, grandes 

corporaciones, creadores de mercado para el cliente particular, y ECNs para el cliente 

particular. Ya que estas instituciones no tienen siempre relaciones crediticias con los 

participantes en el mercado interbancario, han que efectuar sus transacciones a través de 

bancos comerciales. Esto implica que sus precios son ligeramente superiores y más caros que 

los de aquellos que participan en el mercado interbancario. 

Las empresas privadas también participan en el Mercado de Divisas con el propósito de hacer 

negocio. Por ejemplo, Apple debe primero cambiar sus dólares norteamericanos por yenes 

japoneses para comprar componentes electrónicos en Japón para sus productos. Como el 

volumen que operan es mucho menor de lo que negocian los participantes en el mercado 

interbancario, este tipo de jugador del mercado tradicionalmente trata con bancos 

comerciales para sus transacciones. Al igual que las compañías, los gobiernos nacionales más 

pequeños participan en el mercado del Forex para realizar sus operaciones, para sus pagos en 

el comercio internacional y para manejar sus reservas en divisa extranjera. 

En la base del escalafón están los operadores particulares finales o particulares. Solía ser muy 

difícil para los operadores particulares participar en el mercado del Forex, pero gracias al 

desarrollo de Internet, de las plataformas electrónicas de trading y de brókers dirigidos a 

clientes particulares como Admiral Markets, las difícilmente superables barreras de entrada 

del pasado, han sido suprimidas. 

 ¿Cómo puedo operar en este Mercado? 

Desde luego que no es un mercado financieros convencional para la gran mayoría de los 

pequeños y medianos inversores. Y por tanto requiere de unas operaciones diferenciadas y 

muy bien definidas desde un principio. Deberás aportar una cultura financiera superior a la 

de otros productos financieros. Sus cambios se rigen por muchas causas. Principalmente 

económicas, pero también de otra naturaleza. Aunque en todo caso, deberás definir el cambio 

en las divisas que deseas para conseguir el retorno esperado a tus inversiones. 

Se tratan de operaciones que se distingue por ser mucho más flexibles, pero sobre todo más 

activas y pueden variar sus precios en función de la oferta y demanda que presentan estos 

productos. Hasta el punto que en pocas horas pueden mostrar unos porcentajes en sus precios 

muy altos. Raramente alcanzados en otros activos financieros. Como consecuencia de ello, 

puedes ganar mucho dinero en sus operaciones. Pero por la misma razón dejarte muchos 

euros en los movimientos realizados en cualquier de las propuestas elegidas. (Serrano, 2017). 

 

 

3. Discusión y resultados 
 

Este mercado tiene esa característica que puede ser muy impredecible por cada agente que 

interviene en él es por ello que el principal objetivo de los traders que operan en este mercado 

es el de evaluar las condiciones de mercado con el fin de obtener beneficios al intercambiar 

los pares de divisa. En la medida en que los movimientos de las diferentes monedas se han 

hecho más erráticos, se han manejado de manera recurrente dos conceptos que vale la pena 

comentar, que son devaluación y depreciación. Si bien ambos conceptos hacen referencia a 
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la pérdida de valor de una divisa, estos conceptos se usan para referir esquemas cambiarios 

diferentes. 

La devaluación hace referencia a la pérdida de valor de la moneda en un esquema de tipo de 

cambio fijo o administrado, por lo que la caída en el valor es resultado de una acción 

deliberada de las autoridades financieras mediante la intervención del banco central; es decir, 

la reducción en el valor de la moneda no es consecuencia de las fuerzas del mercado. En este 

caso, la revaluación de la moneda se refiere a la decisión gubernamental de incrementar el 

valor de la moneda mediante la inyección de reservas del instituto central al mercado 

cambiario. 

Por su parte, el término depreciación se usa en esquemas cambiarios de libre flotación, por 

lo que el tipo de cambio se determina por la interacción de la oferta y la demanda de divisas, 

de manera tal que, cuando la demanda es mayor que la oferta, la moneda se deprecia y en el 

caso contrario, cuando hay más dólares en el mercado, la moneda tiende a apreciarse. 

 

4. Conclusiones 

 

El mercado cambiario es uno de los mercados ideales para el inversor principiante que decide 

introducirse y probar una nueva experiencia. La volatilidad inherente a está permite 

ganancias a corto y largo plazo, además una de las variables económicas que más ha resentido 

la incertidumbre global es el tipo de cambio y lo coloca como un referente de las principales 

dimensiones de operaciones comerciales internacionales. 

  
 

 Agradecimientos 

 

Se agradece a la Universidad Politécnica del Golfo de México por los apoyos otorgados para 

la realización de este trabajo al igual que a la Mtra. Flor de la Cruz González, Directora del 

Programa educativo de Ingeniería Financiera por las asesorías que nos otorgó. 

 

 

 Referencias 
 

Adam S. (2010), La evolución del sistema financiero global en los últimos 30 años: las crisis 

financieras y su impacto en el sistema financiero internacional, recuperado el día 27 de mayo de 2019. 

Recuperado de: http://ru.juridicas.unam.mx/xmlui/bitstream/handle/123456789/12477/la-evolucion-

del-sistema-financiero-global-en-los-ultimos-30-anos-las-crisis-financieras-y-su-impacto-en-el-

sistema-financiero-internacional.pdf?sequence=12&isAllowed=y 

Banco Base (2017). Las 5 cosas que debes saber antes de invertir en divisas. Recuperado de: 

https://blog.bancobase.com/las-5-cosas-que-debes-saber-antes-de-invertir-en-divisas 

Banco Central Europeo, (2019). Mercado de divisas, recuperado el día 19 de junio de 2019tomado 

de: https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/forex/html/index.es.html 

Banxico (2018). Cómo funciona el mercado cambiario. Recuperado de: 

https://blog.monex.com.mx/funciona-mercado-cambiario 

http://ru.juridicas.unam.mx/xmlui/bitstream/handle/123456789/12477/la-evolucion-del-sistema-financiero-global-en-los-ultimos-30-anos-las-crisis-financieras-y-su-impacto-en-el-sistema-financiero-internacional.pdf?sequence=12&isAllowed=y
http://ru.juridicas.unam.mx/xmlui/bitstream/handle/123456789/12477/la-evolucion-del-sistema-financiero-global-en-los-ultimos-30-anos-las-crisis-financieras-y-su-impacto-en-el-sistema-financiero-internacional.pdf?sequence=12&isAllowed=y
http://ru.juridicas.unam.mx/xmlui/bitstream/handle/123456789/12477/la-evolucion-del-sistema-financiero-global-en-los-ultimos-30-anos-las-crisis-financieras-y-su-impacto-en-el-sistema-financiero-internacional.pdf?sequence=12&isAllowed=y
https://blog.bancobase.com/las-5-cosas-que-debes-saber-antes-de-invertir-en-divisas
https://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/forex/html/index.es.html
https://blog.monex.com.mx/funciona-mercado-cambiario


Revista de Investigación Aplicada en Ingeniería UPB/UPTap,  UPB/UPTap 

Volumen IV (número 3), septiembre – diciembre 2019 

ISSN 2448-5896, e-ISSN: 2594-2980   

Volumen IV (número 3), septiembre – diciembre 2019 

69 
 

Banxico (2019). Sistema Financiero Mexicano. Recuperado de: 

http://www.anterior.banxico.org.mx/divulgacion/sistema-financiero/sistema-financiero.html 

Barra, García, Hernández (2013). Sistema financiero internacional, Recuperado de: 

https://www.uv.mx/personal/joacosta/files/2010/08/sistema-internacional-financiero.pdf 

Biblioteca Judicial Virtual (2019). Estructura jurídica que rige al Sistema Financiero Mexicano. 

Leyes Marco del Sistema Financiero Mexicano. Recuperado de: 

https://archivos.juridicas.unam.mx/www/bjv/libros/11/5140/8.pdf 

Bravo, S. (2011). Banxico: el gran regulador de los mercados financieros en México. Recuperado de: 

https://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/banxico-el-gran-regulador-de-los-de-los-

mercados-financieros-en-mexico 

Buchot (2018). Economía Asiática- Recuperado de: 

http://www.voyagesphotosmanu.com/economia_asia.html 

CONDUCEF (2019). Diplomado en educación financiera: “marco jurídico del sistema financiero 

mexicano”. Recuperado de:  https://phpapps.condusef.gob.mx/diplomado/ 

Corporation XE (2019). Dólar Australiano. Recuperado de: https://www.xe.com/es/currency/aud-

australian-dollar 

Forex (s/f). Ventajas del mercado de divisas. Recuperado de: https://www.ifcmarkets.mx/about-

forex/why-trade-forex 

García, F. (2013). Cómo acceder al mercado de divisas. Recuperado de: 

https://finanbolsa.com/2013/10/14/como-acceder-al-mercado-de-divisas/ 

Hernández, G. (2004). Reflexiones sobre el Capítulo Económico de la Constitución. Recuperado de: 

http://www.unla.mx/iusunla32/opinion/REFLEXIONES%20SOBRE%20EL%20CAPITULO%20E

CONOMICO%20DE%20LA%20CONSTITUCION.htm 

Internacional  (2017). Perspectiva de la economía mundial. Recuperado de: 

http://www.imf.org/~/media/Files/Publications/WEO/2017/October/Spanish/pdf/weo1017-full-

sp.ashx 

MexDer (2019). Antecedentes. Recuperado de: 

http://www.mexder.com.mx/wb3/wb/MEX/antecedentes 

Ocaranza, C. (2009). Sistema Financiero Mexicano: historia, evolución y retos. Recuperado de: 

http://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/sistema-financiero-mexicano-historia-evolucion-

y-retos-1a-parte 

R. Nizard (2018). Riesgo cambiario en áfrica: calma en 2018, pero las reservas disminuyen. 

Recuperado de: https://www.coface.com.mx/Actualidad-y-publicaciones/Publicaciones/Riesgo-

cambiario-en-Africa-calma-en-2018-pero-las-reservas-disminuyen 

Sala de inversión (2018). Divisas: lo que hay que saber antes de operar en el mercado de 

“Forex”. Recuperado de: https://www.saladeinversion.com/articulos/divisas -lo-que-

hay-que-saber-antes-de-operar-en-el-mercado-de-forex-8977179/ 

 

http://www.anterior.banxico.org.mx/divulgacion/sistema-financiero/sistema-financiero.html
https://www.uv.mx/personal/joacosta/files/2010/08/sistema-internacional-financiero.pdf
https://archivos.juridicas.unam.mx/www/bjv/libros/11/5140/8.pdf
https://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/banxico-el-gran-regulador-de-los-de-los-mercados-financieros-en-mexico
https://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/banxico-el-gran-regulador-de-los-de-los-mercados-financieros-en-mexico
http://www.voyagesphotosmanu.com/economia_asia.html
https://phpapps.condusef.gob.mx/diplomado/
https://www.xe.com/es/currency/aud-australian-dollar
https://www.xe.com/es/currency/aud-australian-dollar
https://www.ifcmarkets.mx/about-forex/why-trade-forex
https://www.ifcmarkets.mx/about-forex/why-trade-forex
https://finanbolsa.com/2013/10/14/como-acceder-al-mercado-de-divisas/
http://www.unla.mx/iusunla32/opinion/REFLEXIONES%20SOBRE%20EL%20CAPITULO%20ECONOMICO%20DE%20LA%20CONSTITUCION.htm
http://www.unla.mx/iusunla32/opinion/REFLEXIONES%20SOBRE%20EL%20CAPITULO%20ECONOMICO%20DE%20LA%20CONSTITUCION.htm
http://www.imf.org/~/media/Files/Publications/WEO/2017/October/Spanish/pdf/weo1017-full-sp.ashx
http://www.imf.org/~/media/Files/Publications/WEO/2017/October/Spanish/pdf/weo1017-full-sp.ashx
http://www.mexder.com.mx/wb3/wb/MEX/antecedentes
http://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/sistema-financiero-mexicano-historia-evolucion-y-retos-1a-parte
http://thevisionary.finamex.com.mx/the-visionary/sistema-financiero-mexicano-historia-evolucion-y-retos-1a-parte
https://www.coface.com.mx/Actualidad-y-publicaciones/Publicaciones/Riesgo-cambiario-en-Africa-calma-en-2018-pero-las-reservas-disminuyen
https://www.coface.com.mx/Actualidad-y-publicaciones/Publicaciones/Riesgo-cambiario-en-Africa-calma-en-2018-pero-las-reservas-disminuyen
https://www.saladeinversion.com/articulos/divisas-lo-que-hay-que-saber-antes-de-operar-en-el-mercado-de-forex-8977179/
https://www.saladeinversion.com/articulos/divisas-lo-que-hay-que-saber-antes-de-operar-en-el-mercado-de-forex-8977179/


Revista de Investigación Aplicada en Ingeniería UPB/UPTap,  UPB/UPTap 

Volumen IV (número 3), septiembre – diciembre 2019 

ISSN 2448-5896, e-ISSN: 2594-2980   

Volumen IV (número 3), septiembre - diciembre 2019 

70 
 

Sánchez, Q. (2010). Tema 3: Mercado Cambiario y Financiero. Recuperado de: 

https://tmacroeconomica.files.wordpress.com/2010/09/tema-3-e28093-mercado-cambiario-y-

financiero.pdf 

 

Serrano, C. (2017). Guía para operar en el mercado de divisas (Forex): ¿Qué es? ¿Quién opera? 

¿Cuándo y cómo empezar?. Recuperado de: https://www.eleconomista.es/mercados-

cotizaciones/noticias/8072703/01/17/Guia-para-operar-en-el-mercado-de-divisas-Forex-Que-es-

Quien-opera-Cuando-y-como-empezar.html 

 

Severino (2018). El mercado cambiario de América Latina está acostumbrado  a hacer intervenido. 

Recuperado de: https://www.eldinero.com.do/59889/el-mercado-cambiario-de-america-latina-esta-

acostumbrado-a-ser-intervenido/ 

 

 

 Semblanzas de los autores 

 

Manuel Antonio Trujillo Hernández. Estudiante de 10° cuatrimestre de la carrera de 

Ingeniería Financiera en la Universidad Politécnica del Golfo de México, en el área 

académica cuenta con Diplomado en Educación Financiera por la Comisión Nacional 

para Protección y Defensa de Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) y 

Diplomado en Emprendimiento Agrario por la Universidad de Cádiz, España; a través 

del Instituto Iberoamericano de Movilidad Internacional. Sus líneas de investigación se 

enfocan en los mercados financieros y proyectos de inversión. 

Lizbeth del Carmen Pulido Flores. Estudiante de 10° cuatrimestre de la carrera de Ingeniería 

Financiera en la Universidad Politécnica del Golfo de México. Sus líneas de 

investigación se enfocan en los mercados financieros y proyectos de inversión. 

Ángel Mario León Castillo. Estudiante de 10° cuatrimestre de la carrera de Ingeniería 

Financiera en la Universidad Politécnica del Golfo de México. Sus líneas de 

investigación se enfocan en los mercados financieros y proyectos de inversión. 

Lizbe Asunción Javier Sánchez. Estudiante de 10° cuatrimestre de la carrera de Ingeniería 

Financiera en la Universidad Politécnica del Golfo de México. Sus líneas de 

investigación se enfocan en los mercados financieros y proyectos de inversión. 

Marina Vázquez Carrasco. Estudiante de 10° cuatrimestre de la carrera de Ingeniería 

Financiera en la Universidad Politécnica del Golfo de México. Sus líneas de 

investigación se enfocan en los mercados financieros y proyectos de inversión. 

 

 

 

 

 

https://tmacroeconomica.files.wordpress.com/2010/09/tema-3-e28093-mercado-cambiario-y-financiero.pdf
https://tmacroeconomica.files.wordpress.com/2010/09/tema-3-e28093-mercado-cambiario-y-financiero.pdf
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/8072703/01/17/Guia-para-operar-en-el-mercado-de-divisas-Forex-Que-es-Quien-opera-Cuando-y-como-empezar.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/8072703/01/17/Guia-para-operar-en-el-mercado-de-divisas-Forex-Que-es-Quien-opera-Cuando-y-como-empezar.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/8072703/01/17/Guia-para-operar-en-el-mercado-de-divisas-Forex-Que-es-Quien-opera-Cuando-y-como-empezar.html
https://www.eldinero.com.do/59889/el-mercado-cambiario-de-america-latina-esta-acostumbrado-a-ser-intervenido/
https://www.eldinero.com.do/59889/el-mercado-cambiario-de-america-latina-esta-acostumbrado-a-ser-intervenido/

